
科创板

由国家主席习近平于2018年11月5日在

首届中国国际进口博览会开幕式上宣

布设立，是独立于现有主板市场的新

设板块，并在该板块内进行注册制试

点。设立科创板并试点注册制是提升

服务科技创新企业能力、增强市场包

容性、强化市场功能的一项资本市场

重大改革举措。通过发行、交易、退

市、投资者适当性、证券公司资本约

束等新制度以及引入中长期资金等配

套措施，增量试点、循序渐进，新增

资金与试点进展同步匹配，力争在科

创板实现投融资平衡、一二级市场平

衡、公司的新老股东利益平衡，并促

进现有市场形成良好预期。
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科创板的主要特点

1、上市条件：允许符合科创

板定位、尚未盈利或累计未弥

补亏损的企业上市。

2、上市审核及注册：上交所

负责发行上市审核，证监会作

出准予注册决定。

3、定价机制：取消直接定价

方式，全面采取市场化的询价

定价方式。

4、交易机制：涨跌幅限制放

宽至20%，新股上市后的前5

个交易日不设涨跌幅限制。

5、持续监管：减持和股权激

励制度创新，并购需与主业协

同，实施注册制募集资金应重

点投向科技创新领域。退市标

准、程序、执行更严。

6、允许分拆上市：达到一定

规模的上市公司可以分拆业务

独立、符合条件的子公司上

市。
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科创板交易风险概述

投资者参与科创板交易，除了面临证券市场

中的宏观经济风险、政策风险、上市公司经

营风险、技术风险、不可抗力因素导致的风

险等之外，还可能面临其他诸多风险，详情

请通过《上海证券交易所科创板股票交易风

险揭示书》了解。同时，请投资者务必详细

了解《上海证券交易所科创板股票上市规

则》、《上海证券交易所科创板股票交易特

别规定》等相关规则规定。更多科创板业务

知识请登录上海证券交易所科创板专栏进行

了解。
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个人投资者参与条件

*证券账户及资金账户资产在申请开通权限

前二十个交易日日均不低于人民币50万元，

不包括其通过融资融券交易融入的资金和证

券，包括OTC产品

*24个月交易经验

*已填写新版《投资者风险承受能力评估问

卷》（两年内）

*通过《科创板知识测评问卷》测试

*签署《上海证券交易所科创板股票交易风

险揭示书》

*签署《科创板权限开通诚信承诺函》

*满足适当性要求











