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一、非法证券活动主要类型



（1）非法证券活动类型

1 非法证券投资咨询、代客理财
投资分析、预测、建议等有偿咨询
或代客操盘约定盈利分成

2

非法公开发行证券
未经主管部门批准、公开或变相公开发行股票3

非法销售金融产品
收取高额手续费甚至骗取本金



（2）非法证券活动主要特点

Ø 欺骗性强。不法分子打着高科技、最新发明、国家扶植产业等各种时髦旗号，以即将在境

内、外上市，低投入高收益为名，诱骗投资者参与其中。

Ø 利用互联网等媒体。以QQ、网络、电话等网络工具为联系方式，或在门户网站发布广告，

在论坛、跟贴、回复中链接非法证券投资咨询网站，或自建网络平台开展非法证券活动。

Ø 门槛较低。宣称投资者只需少量投入，即可购买“原始股”、境外证券、基金、理财产品

等，认购或参与门槛较低。

Ø 操作便捷。宣称投资者只需向其提供的银行账号汇入一定数量的资金即可完成投资和交易，

操作简单、快速。

Ø 风险极大。投资者参与后，不法分子诱骗投资者不断加大投入，当被骗者承受到巨额资金亏

损意识到被骗后，不法分子随即卷款消失。



东吴证券股份有限公司
SOOCHOW  SECURITIES 

1.非法证券投资咨询、代客理财等活动。不法分子有的通过网络、电视、广播等媒体，以“推荐股票”、“提供黑

马或大牛股”、“与庄家互动”等名义，招揽会员或客户，通过向投资者推荐股票或开办培训班等形式收取会员费或咨

询费;有的冒用正规投资咨询公司名义，进行非法证券投资咨询，并收取费用;有的以“资金合作”、“代客炒股”、

“代客理财”及提供所谓“内幕消息”等名义，以“利润分成”为诱饵，骗取投资者钱款;有的则以销售股票软件为名，

以“推荐涨停股票”、“免费提供股票分析”及“提供买卖建议”等噱头，向投资者推荐股票，收取费用。

2.中介机构非法销售或非法代理销售境内、外未上市公司股票、基金、理财产品等。有的中介机构冒充正规

证券公司、证券投资咨询机构名义，或打着“股权投资公司”、“产权经纪公司”、“外国资本公司或投资公司驻华代

表处”旗号;有的通过电话推销、组织推介会或培训会方式;有的采取类似传销方式销售或非法代理销售境内、外未上市

公司股票、基金、理财产品。

3.未上市公司以即将在境内、外上市为名，非法发行、销售本公司股票。未上市公司未经主管部门批准，以公

司即将在境内、外上市或股票发行已获得相关部门批准为幌子，承诺上市后投资者可在短时间内获取巨大收益，诱骗社

会公众购买所谓“原始股”，公开或变相公开发行股票。

（3）非法证券活动主要手法



二、非法证券活动三个典型案例



（1）非法证券投资咨询——杀猪盘

2020年6月5日，A股上市公司603703盛洋科技投资者疑遇

到杀猪盘的引起广泛注意和讨论。相关投资者大多是在5月份通过

不同渠道的“大V”推荐加了所谓“老师”的微信，随后被拉入不

同微信群，分析股票行情和上市公司等。6月3日上午开盘后，这

些微信群里的“老师”几乎同时喊单，号召群里股民去买入盛洋科

技的股票，并称“有内幕消息，至少30个点的收益”。但是他们

发现，自己早盘高位买入之后，盛洋科技下午即跌停，且在接下来

的两天里连续跌停，损失惨重。

翻阅财报及股价走势发现，盛洋科技股价5月份涨幅超过5

成，在6月3日跌停之前的总市值已经近50亿，创三年新高。但业

务方面，其上市以来营收和利润连续下跌，2019年全年归母净利

润仅有不到400万，刚刚过去的2020年第一季度归母净利润也仅

有100万。



非法证券投资咨询——杀猪盘

u 8月27日，泰嘉股份先是急速拉升，又突然“闪崩”，随后两个交易日持续暴跌。

u 9月9日，嘉美包装上演天地板，全天振幅20%，随后又连续跌停；

u 9月18日，中坚科技开盘就闪崩，昨天又一字跌停，今天仍以跌停开盘

u 9月21日下午，我乐家居突然直线跳水，15分钟内，从跌幅不到3%，直接被砸到跌停，22日，继续一字

跌停板，收盘封单还有3.44万手。

中小盘股“闪崩” 所谓“老师”成推手
这样的“杀猪盘”频现，投资者一不小心就中招，亏损惨重。这些股票有一些共同特点，都是中小盘

股。此外，在暴跌前，都有所谓“老师”利用股吧、抖音、微信群等社交平台强力推荐，不少投资者听信后

买入被套，损失惨重。

不要听消息，不要相信有股神，不要相信天上会掉馅饼；学投资要到正规机构去学，去向有

证券从业资格的专业人士学，比如券商、证监会以及各地证监局批准成立的投资者教育基地。



近年来，优秀私募以其投资范围的灵活性和产品多样性被国内高净值投

资者逐步认可，不过少数违规私募的频繁爆雷也给投资者们敲响了警钟。

广州市公安局新闻办公室2020年7月23日通报：近日，天河警方在开展

“飓风2020”专项行动中，侦破一宗特大非法集资案件，涉案的深圳滨海基

金公司非法吸收公众存款16亿元，涉及利益受损群众约2000人。

天河警方查实，2016年至2019年12月期间，在未取得向公众吸收存款

的资质下，犯罪嫌疑人林某等人利用深圳滨海基金公司名义，先后以20余个

项目发行理财产品30余个，累计募集资金20亿元；2019年10月开始不能如

期兑付，累计存量待付额16.34亿元，涉及客户人数1938人。

（2）非法销售金融产品——假私募

违规私募非法吸收公众存款16亿



投资私募注意以下关键点
怎样选购私募产品才能避免踩雷？投资私募前，第一步要先确认这是不是一家合法合规经营的私募机构，可以从如下几个方

面来观察：首先是管理人资质，是否在基金业协会备案，旗下产品是否第三方托管；其次是公司有无负面新闻，比如公司实

控人有无被列为失信人、公司是否发生过兑付危机等等；最后就是坚决跟保本、保收益的私募基金说不。

接下来是优选私募环节，可以从以下几个对策略影响较大的维度去考量：其一、从投研团队成员的学历和从业履历以及考核

机制等方面入手，考察核心投研团队的稳定性和专业能力；其二、可以从策略类型、选股标准、投研体系、行业风格偏好、

仓位管理方式等方面入手，考核私募策略的投资逻辑，了解清楚其策略的损益环境以及投研能力范围；其三、从风控团队和

风控执行是否会受到大股东或者投研团队的影响以及风控流程制度的完善程度入手，考核风控的独立性和执行力；其四、从

分析过往业绩以及异常正负收益情况入手，考核净值表现和策略的一致性，来判断私募基金管理人是否言行一致。

最后在购买私募基金环节，首先要了解私募产品的风险等级，根据自身的风险承受能力来寻找匹配的产品；其次要看这个私

募产品是否有托管，以及投资方向是否在合同中有约定清楚；最后就是打款环节，杜绝向没有监管的个人或者公司账户汇

款，如果是跟私募基金管理人直接购买，一般要求资金汇入基金产品的托管账户，如果通过代销机构购买，一般会打入代销

机构的募集账户。

非法销售金融产品——假私募



（3） 非法公开发行股票——原始股骗局

股权和股票有什么区别?什么是原始股
在中国证券市场上，“原始股”一向是赢利和发财的代名词。通过上市获取几倍甚至

几十倍的高额回报，很多成功人士就是从中得到第一桶金的。所以很多公司以高收益吸引

投资者，很多投资者听闻原始股就产生一夜暴富的憧憬，而实际上，从来没有天上掉馅饼

的好事，的确有人从此实现了财务自由，但更多的却是被骗的血本无归。

简单的说投资非上市公司叫买股权，投资上市公司叫买股票。无论是股权还是股票，

实际上都是公司的股东，最大的差异在流动性。非上市公司你要股份卖掉，就得着人买，

签股权转让协议，然后到工商局变更。而上市公司的股票非常简单，动动鼠标就可以卖掉

了。而所谓的原始股实际上就是股权，是指公司上市前发行的股票都可算为原始股。

所以投资原始股的风险实际上就是投资股权的风险,也就是流动性风险。俗称:买了，

卖不掉。如果公司没有上市，你自己又找不到人买你的股份，公司又没有分红，你的股权

是没有价值的。过几年公司垮掉了，或者要死不活的。你买了公司的原始股就是100%的

亏损。



非法公开发行股票——原始股骗局

什么是上市/转板？
上市狭义指股份公司首次向社会公众公开招股的发行方式，也就是IPO。但投资者对上市的概念有点模糊，认为上市更多的

是指在一个监管认可的公开市场交易的行为。以有名的优索环保案件为例，2014年优索环保在上海股权托管交易中心核准挂牌。

凭借区域股权交易市场的平台，优索环保成功完成“信用背书”后，便对外宣称自己是“上市公司”。于是以该公司法定代表人

段国帅为首的一帮人就开始召开“增资扩股”发布会，宣布该公司将定向发行“原始股”，同时提出原始股投资年化收益率为

48%的受益方案。通过高回报作诱饵，优索环保很快就融资了2亿多元，涉及上千名投资者。然而因为原始股没有流通性，一个

月后该公司就发生了收益兑付危机，而两个月后，该公司便“人去楼空”，上千名投资者的投资也就这样打水漂了。

企业在新三板挂牌更有含金量，但依然存在原始股骗局。新三板企业你无论是查它的资料、还是搜索的代码或者交易，都是

可以查询的到的，大家也可以在新三板交易系统上进行直接购买。但是并不了解新三板股票交易情况的投资者，他们在一些中介

机构宣传下，引导投资者以一个约定好的价格买入某公司的股票。之前持有这家公司的股东，可能股份卖不掉，所以他找到一些

中介一起作局，让投资者进局接盘。被骗的投资者虽然是买了一个正规的交易品种，但实际上只是接了别人的股票，之后再想卖

就非常的困难了。



三、如何防范非法证券活动



ü 摈弃“一夜暴富”心理。切勿相信所谓高回报、低风险的证券交易，特别是各类境外股权投资和

理财产品，谨防上当受骗。

ü 加强对证券类专业知识和相关法律、法规的学习，提高自身辨识能力。

ü 仔细甄别网站真伪，必要时可咨询证监部门或登陆其网站进行查询。尤其不要向不法分子提供的

个人银行账户汇款。

ü 发现擅自发行股票、非法销售股票或非法证券投资咨询等违法犯罪行为，应尽快向证监部门举报

或到公安机关报案。
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